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Uberlegen. investieren.

Keine Lust.
Keine Ahnung.
Keine Zeit.

Geld anlegen muss nicht Ihr Lieblingsthema sein. Blindflug oder Forecast?
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Liebe Leserinnen, liebe Leser,

Coins. NFTs. Tokens.
Wie ware es stattdessen mit einer
naChhaItigen dlgltalen Wertanlage7 Verdienen, Kreuzwortréatsel, Duden, Euro und Wirtschaft: Das waren die Top-

Flnf Erganzungsworter, die Google mir Ende November vorschlug, als ich
Die Porsche Zentren der Gt e e iG NEReAGhschen IAnen ,Geld" eingab. Geldanlage spielte bei den Suchmaschinennutzern offenbar
besinnliche Weihnachten und ein erfolgreiches Jahr 2023. keine vorrangige Rolle. Ganz anders bei Claus Walter. Der Vermdgensver-
walter und geschéftsfiihrende Gesellschafter der Freiburger Vermdgens-
management GmbH kiimmert sich hauptberuflich um die Geldanlagen seiner
Kunden. Als Finanzexperte schreibt er monatlich eine Kolumne in netzwerk
siidbaden und in diesem Sonderheft liber das Trendthema nachhaltige Anla-
gen. Denndie sind seit der ESG-Richtlinie der Europaischen Unionlangst kein
Nischenthema fir Weltverbesserer mehr.

In einer Nische befindet sich dagegen mittlerweile das Bankhaus E. Mayer.
$ Die letzte inhabergefiihrte Privatbank der Region trotzt dem Fusionstrend in
< der Bankenwelt und will weiterhin eigenstandig bleiben. Ganz im Gegensatz

zu dieser Tradition und Geschichte, die sich in den Radumen des Bankhauses
widerspiegelt, steht die Firma Whitebox von Salome Preiswerk und Birte Roth-
kopf. Die Grliinderinnen definieren ihr Angebot einer digitalen Vermdgensver-
waltung als Autopilot flir die Geldanlage: Der Kunde gibt die Arbeit ab, nicht
aber die Kontrolle.

Behalten auch Sie die Kontrolle in Sachen Finanzen—unser erstes Sonderheft
zu diesem Thema unterst(itzt Sie dabei.

K. Emndt]
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v Marke Eigengeld

Die Kreisstadt Emmendingen hat seit
den 1970er Jahren sogar ein eigenes
Zahlungsmittel. Der damalige Ge-
schiftsfithrer der Werbegemeinschaft
Georg Lotalla gilt als Geldinitiator.
Anfinglich waren es Scheine, auf
denen das Rathaus abgebildet war.

Mit der Euro-Einfithrung wurde auf
die harte Wahrung Taler umgestellt.
Die Miinze wurde dann wiederum vor
dreieinhalb Jahren vom Digitaler abge-
16st - und ist auch in dieser Form ein
beliebtes Geldgeschenk: 300.000 Euro
wurden bis dato ausgestellt, wovon
aktuell rund 113.000 Euro im Umlauf
sind. Auch alte Taler im Wert von zirka
40.000 Euro sind noch unterwegs, bis
Ende 2022 haben sie noch Giiltig-

keit. Bezahlen kann man mit dem
Spezialgeld aktuell in 25 Emmendinger
Geschiften.

Langlebige Miinzen
Miinzen sind langlebiger und werden teils mehrere

Jahrzehnte alt. Cent- und Euromiinzen aus der Zeit,

die zur Bargeldeinfithrung vor zwanzig Jahren ge-

pragt wurden, sind keine Besonderheit. Bei Miinzen

waren es 300 Millionen Stiick mit einem Gesamt-
wert von etwa 278 Mio. €. Bei Miinzen ist allerdings
zu berticksichtigen, dass die Deutsche Bundesbank
bei der Miinzgeldversorgung lediglich einen Spitz-
enausgleich vornimmt und bei ihr eingezahlte
Miinzen nur stichprobenweise priift. Mittels
gesonderter Maschinen werden sie wie Scheine
auf Echtheit und Umlauffihigkeit gecheckt. Bei
einem geringen Teil der Miinzen, beispielsweise
deformierten und somit nicht mehr maschinen-
gingigen Exemplaren, wird die Priiffung hindisch
von Bediensteten der Deutschen Bundesbank
vorgenommen. Nicht mehr umlauffihige Miinzen
werden letztendlich wie Altmetall behandelt.

Beliebtes Bargeld >
Der Bargeldumlauf hat sich seit
2002, als die ersten Euros ausgegeben
wurden, fast versiebenfacht. Ende
2021 war im Euroraum Bargeld im
Wert von iiber 1,5 Billionen Euro im
Umlauf. In Deutschland geniefit das
Bargeld ein sehr hohes Vertrauen, ge-

< Beschéadigte Scheine

Bundesweit hat die Bundesbank im vergangenen Jahr 626 Millionen
Banknoten vernichtet, weil sie beispielsweise verschmutzt oder eingeris-
sen waren. Knapp die Hélfte davon war der ersten Euro-Banknotenserie
zuzurechnen, die sie nicht mehr ausgibt und grundsitzlich vernichtet,
wenn sie eingezahlt werden. Die Lebensdauer einer Banknote hingt
davon ab, durch wie viele Hinde sie geht und wie hiufig sie zum Bezahlen
verwendet wird. Wihrend ein 5-€-Schein eine Lebensdauer von durch-
schnittlich etwa anderthalb Jahren hat, kann eine 200-€-Banknote, die
selten zum Bezahlen, sondern iiberwiegend zur Wertaufbewahrung
verwendet wird, viele Jahre tiberdauern. Entsprechend werden vor allem
kleinere Banknoten vernichtet - vergangenes Jahr waren es jeweils um die
80 Millionen 5€-, 10€-, 20€- und 50€-Scheine von der zweiten Euroserie.
Einen leichten Vorsprung hatte die 20-€-Banknote.

Mehr als elf Milliarden Banknoten mit einem Gesamtwert von iiber 376
Milliarden Euro hat die Bundesbank vergangenes Jahr bearbeitet. Dabei
priift eine Spezialmaschine, die mehr als 30 Scheine pro Sekunde bearbei-
ten kann, mit Hochleistungssensoren deren Echtheit und Umlauffahig-
keit. Banknoten, die die Priifung bestehen, werden als auszahlungsfihig
eingestuft und automatisch zu Packchen je 100 Stiick gebiindelt. Die ech-
ten, aber nicht mehr umlauffahigen Banknoten schreddert die Maschine
direkt. Die Schnipsel werden den lokalen Abfallentsorgungsvorschriften
entsprechend verwertet. In der Regel thermisch zur Energiegewinnung.

Y1174315A8

Alte Markschatze A
Ende 2021 waren noch 12,4 Milliarden D-Mark im Umlauf, davon 6,6
Milliarden in Miinzen und 5,8 Milliarden in Scheinen. Diese Werte sind seit
Jahren fast konstant. Bei der Freiburger Bundesbankfiliale wurden vergan-
genes Jahr bei 1261 Aktionen D-Mark (DM) eingetauscht im Wert von etwa
1,064 Millionen DM. Der iiberwiegende Teil davon direkt am Schalter. Die
mit Abstand grofite, bei einem einzelnen Vorgang umgetauschte Summe
lag bei rund 97.600 DM. Die meisten Betrige waren deutlich kleiner - in

knapp der Hilfte der Fille wurden weniger als 100 DM eingereicht. Die
meisten DM-Bestdnde tauchen bei Haushaltsauflésungen oder Erbschaf-
ten auf. Oft handelt es sich um einen Notgroschen, der an einem als sicher
angesehen Ort versteckt und anschlieffend vergessen wurde. Die Bandbreite

rade in Krisensituationen. Zu Beginn
der Coronapandemie im Mirz 2020
beispielsweise nahm die Auszahlungen
von Banknoten auflergewohnlich stark
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zu. Es ldsst sich zwar ein kontinuier-
licher Riickgang bei der Nutzung von
Bargeld feststellen. Der Anteil der

Prozent des Umsatzes beziehungswei-
se 74,3 Prozent der Vorginge lag, sank
2021 auf 29,9 Prozent des Umsat-
zes/57,8 Prozent der Vorgdnge. Dass
das Bargeld vollstindig von bargeldlo-
sen Zahlungsmitteln abgeldst wird, ist
allerdings noch lange nicht abzusehen.
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reicht von im Garten vergrabenen Kisten, tiber in Plastiktiiten verpackten
und anschlieflend in Wasserrohren platzierten bis zu DM-Banknoten, die
zwischen einzelnen Stoffbahnen von Vorhidngen eingeniht wurden.

In 20 Fillen hat die Freiburger Filiale vergangenes Jahr auch beschidigte
Markscheine mit einem Gegenwert von etwa 1900 DM erstattet —allerdings
immer in Euro. Die Bundesbank gibt keine DM-Banknoten oder -Miinzen
aus. Beschidigte Euro- (und DM)-Banknoten ersetzt die Bundesbank entgelt-
frei. Voraussetzung ist, dass entweder mehr als die Hilfte des Geldscheins
vorgelegt oder nachgewiesen wird, dass die fehlenden Teile vernichtet wur-
den. Zudem diirfen die Banknoten nicht vorsitzlich beschddigt worden sein.
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Das Freiburger Unternehmen
Whitebox arbeitet erfolgreich als
digitaler Vermdgensverwalter
am Markt.

VON DANIEL RUDA

Uber den Finanzdienstsektor gibt es eine Menge zu
erzdhlen, wenn man auf die vergangenen Jahre blickt.
Da wiren die sogenannten Fintechs, also jene Unter-
nehmen, die ihre Dienstleistungen in digitaler Form
anbieten und nicht zuletzt wegen Corona einen geho-
rigen Aufschwung erlebt haben. Da wire aber auch
der Wirecard-Skandal, welcher der gesamten Branche
geschadet hat.

Im Erdgeschoss dieses Blrogebéaudes auf = —— = —_—
dem Freiburger Glterbahnhof-Areals sitzt
Whitebox in einem offenen Buro.

Fotos: ZVG
g =
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Anlagenibersicht

Vermégensautteilung

€ 817.063.97

[ a3

EX oldtimer fiir Marie € B5.822,58
Altersvorsorge € 41471797
Australien £152.074,77

Ferienhaus € 161.448,65

Ubersichtlich aufge- _
schlisselt: So sieht die % 08.03.2021, 04:00
digitale Anlageniibersicht
auf dem Bildschirm aus.

= 08.03.2021, 13:00

+ Neue Anlage

Dass das Geschift mit unserem Geld immer digi-
taler wird, ist lingst keine Schlagzeile mehr, son-
dern gelebte Realitit. An den Supermarktkassen
halten Menschen beim Bezahlen ihre Smartpho-
nes an Kartengerite, beim Online-Shopping wird
iber einen Bezahldienst die Rechnung beglichen,
in einer anderen App wird mit Aktien gehandelt.
Und so weiter. Wenn es um Fragen rund um ihr
Geld geht, stehen die wenigsten Menschen noch
in der Bankfiliale vor dem Schalter.

Hier dockt auch das Freiburger Unternehmen
Whitebox an, eine digitale Vermogensverwal-
tung. Ausgehend von einem einfachen Fragebo-
gen kann man damit auf unterschiedliche Weisen
Geld anlegen, sei es fiir sich selbst, fiir den Nach-
wuchs, oder auch fiir das eigene Unternehmen.
Es gibt dutzende Wege, die den Kunden unkom-
pliziert und informativ aufgezeigt und zu einem
Anlagevorschlag zusammengefasst werden.

o
Finan
anders

* ’ 1

Wir sind dein
Kompetenzteam
fiir Baufinanzierun-
gen von Freiburg
bis Lorrach.

Dein Team in Heitersheim

Christine Kaiser

Markus Gorschliiter © Mobilstr. 8, 79423 Heitersheim
= info@finanz-mal-anders.de
Roland Hader & +49 (0) 7634 5533085

N
Baufinanzierung

unabhiingig, persinlich, bodenstindig & fair

| {| 1|
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Das Ganze hat Erfolg. Der digitale Vermogensverwalter,

ein sogenannter Robo-Advisor, wie es in der Fachspra-
che heif3t, weil hier zu einem groflen Teil algorithmus-
basierte Empfehlungen an den Kunden gehen, spielt auf
dem Markt inzwischen eine gute Rolle. Von Fachmedien
gibt es regelmiflig Auszeichnungen, laut Eigenaussage ist
Whitebox der grofite unabhingige Anbieter seiner Art
und Salome Preiswerk, die das Unternehmen gemeinsam
mit Birte Rothkopf gegriindet hat, ist seit dem Friihjahr
Mitglied im sogenannten Digital Finance Forum, einem
Expertenrat des Bundesfinanzministeriums.

,Digitalisierung allein ist aber nicht das Wundermittel*,
sagt die Griinderin beim Gesprich in den hellen und

offenen Biirordumen auf dem Freiburger Giiterbahn-
hof-Gelidnde. Es brauche nicht nur inhaltlichen und pro-
fessionellen Unterbau, sondern auch Transparenz und
Fairness. Dinge, die Preiswerk auf dem Markt vermisst.
sUnsere Branche hat sich in der Vergangenheit nicht
mit Ruhm bekleckert®, sagt sie und spricht von fehlen-
der Transparenz, versteckten Kosten und einer ,Black-
box-Mentalitit®. Da ist schon der eigene Firmenname
ein Statement, das in den sechs Jahren seit Griindung
durchaus Substanz bekommen hat.

Mehr als 40 Angestellte arbeiten inzwischen fiir Whi-
tebox, rund die Hilfte davon sind Programmierer, die
zumeist remote an der niichtern gestalteten Plattform

FINANZEN




arbeiten. Dazu kommt ein Team von acht ausgebildeten
Bankern, die den Kundenservice betreuen. Die Firma
wichst stetig. ,Es ist gerade eine spannende Phase, in
der wir aus einer tollen Ausgangslage heraus eine Stra-
tegie entwickeln, um noch mehr vom Kuchen auf die-
sem dynamischen Markt abzubekommen®, sagt Salome
Preiswerk.

Die 46-jihrige Schweizerin arbeitete vor der Firmen-
griindung in ihrer Heimat als Juristin und Unterneh-
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4+ Neue Anlage

S

mensberaterin und hatte es dort vor allem mit Banken
zu tun. Sie begegnete dabei immer wieder Interessens-
konflikten und eingefahrenen Wegen. Gemeinsam mit
ihrer Kollegin Birte Rothkopf machte sie sich deshalb
daran, ein Angebot zu entwickeln, das fiir Fairness,
Transparenz und - Obacht - auf dem trockenen Finanz-
markt auch fiir Spafl stehen sollte. Es war laut Preis-
werk das erste dieser Art, das von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) abgesegnet
worden ist.

o

]
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€ 88.822,58

Projektion m Depotbestand  Perter

Assetklassen ¥ tiehr Deta
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-~Wir sind der Autopilot
auf Basis der Bediirf-
nisse der Kunden”

Salome Preiswerk

Ansinnen war und ist es, den Kunden nicht wie ein Bro-
ker quasi alleine auf den Markt loszulassen, sondern ihn
an die Hand zu nehmen, Optionen anbieten und dabei
unabhingig zu sein. , Der Kunde gibt die Arbeit ab, nicht
aber die Kontrolle®, beschreibt es Preiswerk. ,Wir sind
dann der Autopilot auf Basis der Bediirfnisse".

Anstatt fir die Finanzmetropole Frankfurt oder
dem I1T-Becken Berlin entschieden sie sich fiir Siid-

deutschland, nach dem Start in Weil am Rhein folgte
der Umzug nach Freiburg. ,Wir waren an Kontinuitit
interessiert®, so Preiswerk. Die sahen sie hier gegeben,
in einer Stadt, in der es personell bei Fachkriften auf
der Seniors-Ebene viel Bewerberpotenzial gebe. Zudem
leben im Breisgau viele gut situierte Menschen, hiufig
Akademiker, es ist das Hauptklientel von Whitebox,
das nicht nur auf dem deutschen, sondern auch dem
europdischen Markt aktiv ist.

lhr Plus au Kaffee uud Wasser

KAFFEE- UND TRINKWASSERKONZEPTE
BURO - GASTRONOMIE - GEWERBE

Kaffeevollautomaten oder
Wasserspender konfigurieren:

SCAN ME

Unverbindliche

Beratung
vereinbaren.

Der perfekte Partner, wenn es um Kaffee und Trinkwasser in lnrem Unternehmen geht.
piu caffé Deutschland GmbH - Industriestr. 1a - 79232 March - Tel. 07665 93 46 60 - info@piucaffe
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Anlegen kann man ab 25 Euro, das durchschnittliche
Anlagenvolumen der ,vielen tausend Kunden® betrigt
aber satte 70.000 Euro, sagt Salome Preiswerk. Die
Gebiihren fiirs Anlegen bei Whitebox betragen zwi-
schen 0,35 bis 0,95 Prozent. ,Es ist eine anspruchsvolle
Klientel®, sagt sie. Da miisse der Service umso bes-

ser sein, deshalb telefonieren sie auch gerne mit den
Kunden und machen nicht alles ausschliefflich digital.
sLetztlich sind wir eine Mischung aus Mensch und
Maschine im Portfoliomanagement®, sagt Salome Preis-
werk. Mit diesem hybriden Geschiftsmodell fahren die
Freiburger gut.
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www.angelvoelkers.com
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Berufseinsteiger mit Verkaufstalent?
Wir machen lhr Potenzial zum Erfolg!

Sie sind ein ambitioniertes Verkaufstalent, begeistern sich fiir Immobilien wollen in einem
international erfolgreichen Unternehmen Karriere machen? Mit Engel & Volkers sichern
Sie sich Sie von Anfang an erstklassige Perspektiven! Als Immobilienberater profitieren
Sie nicht nur von unserer zukunftsweisenden Systemplattform mit professioneller Aus- und
Weiterbildung und innovativen Tools & Services fiir maximale Flexibilitit, sondern auch von
hervorragenden Verdienstmoglichkeiten. Starten Sie jetzt mit uns durch und bewerben Sie
sich unter www.engelvoelkers.de/freiburg/karriere.

Engel & Vélkers Freiburg * Telefon +49-(0)761-896 44 0
DreisamstraBe 1+ 79098 Freiburg * freiburg@engelvoelkers.com

ENGEL&VOLKERS




Am Freiburger Friedrichsring gelegen:
das private Bankhaus E. Mayer.
Foto: Alexander Dietrich

FINANZEN

PRIVATBANKEN

In Zeiten, in denen viele Banken fusionieren,
bleibt das Freiburger Bankhaus E. Mayer
unabhangig. Eine Ausnahme im Stdwesten.

VON SUSANNE MAERZ

FINANZEN
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Das Bankhaus E. Mayer ist das letzte inhabergefiihrte
Kreditinstitut mit Sitz in der Region. Was heute eine
Besonderheit ist, war frither gang und gibe. In Freiburg
gab es einst ein knappes Dutzend Privatbanken. Die
vorletzte der Stadt, das Bankhaus Krebs, schloss 1995.
Bankhaus-Mayer-Vorstand und -Inhaber Jiirgen Imm
ist die Unabhidngigkeit wichtig. Daran wolle und miisse
er nichts dndern. ,Weil es uns gut geht und die Unab-
hingigkeit im Geschiftsleben den Vorteil hat, dass wir
schnell Entscheidungen treffen kénnen.“ Urspriinglich
in der Salzstrafle beheimatet, hat das Bankhaus seit
1960 seinen Sitz am Freiburger Friedrichsring.

Ursprungim Kaiserreich

Zum Einordnen etwas Geschichte: Der Ursprung vieler
Privat(banken) liegt in der sogenannten Griinderzeit,
in den Jahren um die Griindung des Kaiserreichs 1871.
Die Novelle des Aktienrechts bereitete den rechtlichen
Boden dafiir. Fiir die Nachfrage nach Krediten sorgte
der wirtschaftliche Aufschwung. Handel und Hand-
werk boomten, die Industrialisierung wurde weiter vor-
angetrieben. Die Deutsche Bank entstand im Jahr 1870,
genauso wie die Merck Fink Privatbank, die ihren Sitz in
Miinchen hat und in der Region eine Filiale in Rottweil
betreibt.

Das Bankhaus Mayer wurde 1879 gegriindet, und die
Urspriinge des Bankhauses Faisst aus Wolfach liegen
im Jahr 1894. Letzteres ist nach eigenen Angaben die
kleinste Privatbank Baden-Wiirttembergs mit einer
Bilanzsumme von rund 6o Millionen Euro und war bis
vor Kurzem die einzig andere inhabergefiihrte Privat-
bank mit Sitz in der Region. Dieses Friithjahr wurde sie
aber an eine tiirkische Privatbank verkauft.

Nicht nur Privat-, auch viele Volks- und Raiffeisenban-
ken entstanden im 19. Jahrhundert. Das 1869 geinderte
Genossenschaftsrecht erleichterte ihnen die Griindung.
Anders als die Privatbanken konnen sie im Verbund zum
Beispiel beim Finanzieren grofler Kredite relativ unkom-
pliziert zusammenarbeiten. Gleichwohl gibt es unter
ihnen einen Trend zu Fusionen. Aktuelle Beispiele sind
die Volksbank Dreilindereck und die Gestalterbank.
Gleichzeitig gibt es auch kleine Genossenschaftsbanken,
die dem Fusionstrend - zumindest bislang - trotzen. Zum
Beispiel die Raiffeisenbank im Breisgau mit Sitz in Gun-
delfingen und die Raiffeisenbank Denzlingen-Sexau.

Bankgengriindungen sind heute wegen ihrer Komplexi-
tit selten. Aber es gibt sie. Ein regionales Beispiel einer

" )
Er steht fur Kontinuitat: Jirgenm stse& ‘ - L)

Vorstand des Bankhauses E. Mayer.
Foto: Alexander Dietrich

relativ jungen, da 1996 gegriindeten Privatbank ist das
Internationale Bankhaus Bodensee mit Sitz in Fried-
richshafen, das auch eine Filiale in Konstanz betreibt
und mehrheitlich im Besitz der Wiirth-Gruppe ist.

Neugriindung nach demKrieg
Das Bankhaus E. Mayer wurde eigentlich zweimal

FINANZEN

gegriundet. Urspriinglich 1879 vom Namensgeber Elias
Mayer, einem jldischen Freiburger Bankkaufmann.
1939 wurde die Bank, die inzwischen Jessy Mayer in
zweiter Generation fiihrte, im Zuge der Arisierung der
Wirtschaft geschlossen, die Firma geloscht und die
Familie enteignet. Diese konnte ins Exil fliehen, wo
Jessy Mayer aber 1940 starb. Seine Nachfahren erhielten

in den 1950er-Jahren das Vermoégen der Familie zurtick.
1955 erdffneten sie als Kommanditisten gemeinsam mit
dem neuen personlich haftenden Gesellschafter Wil-
helm Imm das Bankhaus Mayer wieder. , Es waren kein
einziger Kunde und keine Kundeneinlagen da, nur der
Mantel der Bank®, sagt dessen Sohn Jiirgen Imm. Sein
Vater baute die Bank wieder auf - die Familie {ibernahm

FINANZEN




ONLY THE BEST IS ENOUGH

WANN SCHUTZT AUCH DU DEIN INVEST?

www.epic-cars.online
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1957 die restlichen Anteile der Mayers - und prigte sie

als Vorstand bis ins Jahr 1989. Nach wie vor sind alle
Aktien in Familienbesitz.

Ausgerichtet auf den Mittelstand
Das Bankhaus Mayer ist eine eher kleine Bank. Die
Bilanzsumme betrug 2021 etwa 221 Millionen Euro. Zum

Von seinem Blro aus
blickt Jirgen Imm auf
den Friedrichsring.
Das Gebaudeistder
einzige Standort der
Bank.

Foto: Alexander
Dietrich

Vergleich: Bei der Volksbank Freiburg waren dies rund 4,1
Milliarden Euro, bei der Sparkasse Freiburg knapp 7,9 Mil-
liarden Euro. Gleichwohl sagt Jiirgen Imm: ,Unsere Kun-
denstruktur dhnelt der der Volksbank und Sparkasse.”
Mit diesen verbindet das Bankhaus Mayer laut Vorstand
Thomas Schiffler ,das Werben um den regionalen mit-
telstindischen Kunden“. Im Gegensatz zu Volksbank und
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Thomas Schiiffler
Vorstand Bankhaus Mayer
Foto: nws

Herbert Klohe
Vorstand Bankhaus Mayer
Foto: nws

Sparkasse ist die Privatbank aber nicht hauptsichlich im
langfristigen Kreditgeschift aktiv. Schwerpunkt ist die
mittelfristige Projektfinanzierung fiir Unternehmen. Die
Obergrenze fiir Kredite liegt bei gut fiinf Millionen Euro,
die Zinsbindung ist laut Schiffler ,vorwiegend kurzfris-
tig*. Auch die Vermogensberatung der Kunden ist ein
Schwerpunkt.

Die Kundeneinlagen lagen Ende 2021 bei circa 172 Milli-
onen Euro, das sind 6,8 Prozent mehr als ein Jahr zuvor.
Aktuell sind es etwa 195 Millionen Euro. Der Bilanzge-
winn betrug zum vergangenen Jahresende rund 1,3 Milli-
onen Euro, das haftende Eigenkapital rund 21 Millionen
Euro. Herausforderungen sind fiirs Bankhaus Mayer
dieselben wie fiir andere Kreditinstitute. ,Wir leiden an
der tiberbordenden Regulatorik®, sagt Imm.

Er ist zugleich froh, dass die Europdische Zentralbank
ihre Zinspolitik geindertund somitdas Ende der Negativ-
zinsphase eingeleitet hat. Die Negativ-
zinsen, die das Bankhaus Mayer fiir
Anlagen bei anderen Kreditinstituten

"

Das Bankhaus Mayer ist inzwischendas
einzige inhabergefihrte Geldinstitutin
der Region.

Foto: Alexander Dietrich

selbst zahlt, aber auch von einigen Kun-
den verlangen musste, waren aufwendig
und schlugen sich natiirlich auch in der
Bilanz nieder. ,Wir haben niemals rote
Zahlen geschrieben, aber das Zinser-
gebnis war in diesen Zeiten unbefrie-
digend®, sagt Imm. Dieses macht den
Schwerpunkt der Bank aus, gefolgt vom
Provisionsgeschift. Auch in dieser Zeit
half dem Bankhaus Mayer die eigene
Geschiftspolitik: ,Wachstum stand bei
uns nie im Vordergrund, sondern die
solide Entwicklung®, sagt Imm.

Die traditionellen Kunden des Bank-
hauses Mayer sind Freiburger Hindler.
Den Strukturwandel in der Innenstadt,
der Riickgang der inhabergefithrten
Geschifte und die Zunahme der Filialis-
ten spiirt das Unternehmen. Gleichwohl
liegt die Zahl der Kunden, die lingst
nicht mehr nur aus Freiburg, sondern
auch aus dem siidbadischen Raum kom-
men, seit vielen Jahren bei rund 8oo0o0.
Imm betont: ,Unsere Stirke ist die Treue
unserer Kundschaft. Man kennt und
vertraut sich.”

FINANZEN
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FORDERN STARKE PARTNER

- Schlagkraft von knapp 80 Mitarbeiter:innen, - Standorte in stiddeutschem Raum: Lahr,
davon 18 Wirtschaftspriifer, vereidigte Freiburg, Villingen-Schwenningen, Mullheim
Buchprufer und Steuerberater und Uberregional in ganz Deutschland tétig

www.badischetreuhand.de

ZUSAMMENARBEIT BASIERT AUF

Jlch freue mich, dass unser Verstandnis
von professionellem Private Banking
eine wachsende Zahl anspruchsvoller
privater und institutioneller Mandanten
Jahr fir Jahr iberzeugt. Auch im
aktuell schwierigen Marktumfeld
profitieren unsere Mandanten von
soliden Renditen. Gerne berate ich Sie,
wie dies — sofern gewiinscht ohne
Aktienkursrisiko — mit fester Verzinsung
maoglich ist.”

Richard Schuler,
Mitglied der Geschéftsleitung,
Vermdgensverwalter

WERDEN SIE
TEIL
UNSERES
TEAMS!

Wir wachsen kontinuierlich
und sind immer auf der
Suche nach Talenten:

www.azemos.de/karriere

A

VERLASSLICH. BODENSTANDIG. BADENER.
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Eine Aktiengeselischaftin

- Familienbesitzistdas Bankhaus
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Mayer und solles auch bleiben.
Foto: Alexander Dietrich

Das liegt auch an der personellen Kontinuitit: Jiirgen
Imm ist seit 1977 Vorstand der Bank, Herbert Klohe seit
1989 und Thomas Schiffler seit 2008. Die meisten der
rund 35 Mitarbeitenden sind ebenfalls seit vielen Jahren
bei der Bank beschiftigt. Imm selbst denkt auch mit sei-

nen 83 Jahren nichts ans Aufhoren. ,Es macht mir noch
Spa.“ Sein potenzieller Nachfolger steht indes schon
parat: Schiffler (56) ist sein Schwiegersohn und soll ein-
mal dafiir sorgen, dass das Bankhaus Mayer ein Famili-
enunternehmen bleibt.

FINANZEN

Risiko- und Kreditmanagement ' 5

Internationale Versicherungslosungen ’ S U DV E RS
Kautionsmanagement

D&O und Cyber

Betriebliche Altersvorsorge

Welche Einflussfaktoren bestimmen Ilhre Pramienentwicklung in
2023? Lesen Sie jetzt die aktuelle SUDVERS Markteinschitzung
mit allen Insights auf www.suedvers.de.




GELDANLAGE

NACHHALTIG
INVESTIEREN
—LOHNT SICH
DAS?

Macht es Sinn, bei Geldentscheidungen auch
Okokriterien und Fairness miteinzubeziehen
oder ist das nur etwas fur Idealisten? Anlegen mit
gutem Gewissen ist heute keine Frage der richti-
gen moralischen Motivation, sondern eigentlich
ein rationales Vernunftgebot fur jeden. Wer aber
wirklich etwas bewirken will, muss ganz genau
hinsehen.

%

e

VON CLAUS WALTER

Fotos: unsplash
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Wer mochte eigentlich nicht die Umwelt schiitzen, das
Klima retten oder ein faires Miteinander fordern? Es
sind sich im Groflen und Ganzen doch alle einig, dass
wir auf unseren Planeten und das soziale Gefiige aufpas-
sen miissen. Seit einigen Jahren ist das auch in der Wirt-
schaft ein grofles Thema. Und es gibt praktisch kein
Unternehmen mehr, das nicht irgendeine Nachhaltig-
keitsstrategie vorzeigen kann. Auch bei der Geldanlage

»,Die moglichen Kosten

von Regressanspriichen,

Streiks oder Gerichts-

prozessen sind ein kaum

kalkulierbares Risiko*

sind die Haltung zur Umwelt, zu Sozialem und einer
verantwortungsvollen Unternehmensfithrung keine
Nischenthemen fiir Okoweltverbesserer mehr. Spites-
tens seit die EU per Richtline ESG-Belange (Environ-
mental, Social, Governance) 2022 bei der Anlagebera-
tung zur Pflicht gemacht hat. Kunden miissen nach ihrer
Einstellung zu Nachhaltigkeitsthemen gefragt werden

und ist Ihnen hier etwas wichtig, miissen diese Aspekte
bei Vorschldgen berticksichtigt werden.

Bereits etwas linger gehort der Hinweis auf Nach-
haltigkeitsrisiken zum Standard. Denn wer sich jetzt
nicht intensiv mit Themen wie Umstieg auf Erneuer-
bare Energien, Ressourcenschonung und Co. beschif-
tigt, konnte in absehbarer Zeit den Anschluss verlieren.
ESG-Kriterien bei der Geldanlage zu
berticksichtigen ist auch aus der Ren-
diteperspektive langfristig sinnvoll, das
zeigen die Zuwichse in diesem Bereich.
Laut einer Bloomberg-Analyse werden
bis 2025 von etwa 140 Billionen Dollar
weltweit verwaltetem Vermogen rund
50 Billionen in nachhaltigen Anlagefor-
men investiert sein. Im Jahr 2016 lag das
Volumen der ESG-Investments noch
bei knapp 23 Billionen. 2022 konnte es
nach Prognosen bereits die 41 Billio-
nen-Marke erreicht haben. Was steckt
hinter diesem globalen Trend?

Fiir uns als Vermdgensverwalter waren moralische
und ethische Aspekte schon linger wichtige Kriterien
bei Anlageentscheidungen, als es die Briisseler Vor-
gaben dafiir gibt. Die Risiken von Unternehmen, die
Umweltschiden billigend in Kauf nehmen, sind uns zu
hoch. Ahnliches gilt fiir Strukturen, die zum Beispiel

Nachhaltigkeit ist
langstin der Wirt-
schaftangekommen.
Esgibtkaumein
Unternehmen, das
nichtirgendeine
Strategie vorzeigen
kann.
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lhre Privatbank
in Freiburg

Profitieren auch Sie von den gestiegenen
Anlagezinsen beim Bankhaus Mayer.

Jetzt informieren.

€ Bankhaus Mayer

Privatbank. Seit 1879

ww.bankhaus-mayer.de * info@bankhaus;mayer.de

79098 Freiburg « Friedrichring 28-30+ {*0761/28200-0
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Knapp %5 der Mittelstandler
wurden bereits Opfer von
Cyberkriminalitat

Sicherheit im
digitalen Zeitalter -
wichtiger denn je!

Schon heute sind Bedrohungen aus dem
Internet das drittgroBte Unternehmensrisiko
weltweit - Tendenz steigend!

Der Allianz CyberSchutz bietet wirksamen
und umfassenden Schutz gegen
Eigen- und Fremdschaden.

7%

U waren in den
der KM ahren betroffen

43 Mrd.

Schaden in der deutschen

Laut EU-Taxonomie
sind nicht nur PV-An-
lagen, sondern auch
Atomkraftwerke
nachhaltig.

Menschen- und Arbeitnehmerrechte mit Fiiflen treten
oder unlautere Mittel wie Korruption nicht grundsitz-
lich ausschlielen. Letztlich sind die moéglichen Kosten
von Regressanspriichen, Streiks oder Gerichtsprozes-
sen ein kaum kalkulierbares Risiko. Unsere Kunden
wollen in der Regel Vermdogen tiber viele Jahre, wenn
nicht Generationen aufbauen und erhalten. Hier bie-
ten Investmentziele, die sich zukunftsorientiert dem
Erhalt von Gesellschaft und Umwelt verpflichtet fiih-
len, ganz rational ein besseres Chance-Risiko-Verhilt-
nis. Deswegen begriiflen wir das Bestreben der EU,
Nachhaltigkeitsgedanken als Anlagestandard zu etab-
lieren. Wer aber denkt, damit wiirde Geld automatisch

Positives im Sinne des eigenen Wertekanons bewirken,

muss genau hinsehen.

Was ist nachhaltig?

Denn es ist keine triviale Frage, was den individuel-
len Vorstellungen von Umwelt oder Klimaschutz ent-
spricht. Das jiingste Beispiel dafiir ist die Diskussion,
ob Finanzprodukte, die Beteiligungen an Atomkraft-
werken enthalten, laut den Vorgaben der EU-Taxonomie
als ,griin“ gelten diirfen. Letztlich hat sich hier die kern-
kraftfreundliche Position Frankreichs durchgesetzt,
bei vielen deutschen Anlegern wiegt aber der geringe
CO2-Ausstof$ nicht die Risiken und die Endlagerprob-

FINANZEN

. h Spionage, letzten 23
Wwirtschaft guren | ich betroffen
tendiebstah der vermutlic
Sabotage, Da (\)/on spionage, Sabotage:
‘-ﬂ Datendiebstahl

Jeder

Zehnte

Kunde hat pereits einen

Schaden gemeldet
(Quelle: AGCS)

Angriffe auf sensible Daten, Schadsoftware-Attacken sowie digitale
Sabotage sind typische Cyberrisiken fur Betriebe aus allen Branchen.
Das Cyberrisiko fur Unternehmen hat sich durch die zunehmende
Digitalisierung und Dezentralisierung der Kommunikations- und
Arbeitsablaufe in den vergangenen Jahren deutlich erhoht. Nicht
zuletzt die Corona-Pandemie hat gezeigt, wo Licken im Datenschutz
bestehen, dass Mitarbeiter im Homeoffice schwerer vor Cyber-Angrif-
fen geschutzt werden kénnen und in welchem Ausmal Unterneh-
men verwundbar sind.

Kevin Heitz®

Allianz Generalvertretung

4von1o

der KMU sind auf
Cyberangrlffe
vorbereitet

Folgerichtig belegen Cyber-Vorfalle mit 44% Platz 1 im Allianz Risk
Barometer 2022. Dicht gefolgt von Geschafts- und Lieferkettenunter-
brechungen, die der durch die Corona-Pandemie bereits angegriffe-
nen Weltwirtschaft mit Sorgen bereiten (Platz 2 mit 42%). Zu den Top
3 Risiken im Allianz Risk Barometer 2022 zahlen Naturkatastrophen
und extreme Wetterereignisse (25%), die Unternehmen neben
Cyber-Attacken auf eine harte Probe stellen.

Allianz @)

Clara-Schumann-Str.3 - 79189 Bad Krozingen
E-Mail: kevin.heitz@allianz.de - Telefon: 0 76 33 /92 00 840



lematik auf. Wer Geld nicht in Atomkraftwerke inves-
tieren will, muss also wieder ganz genau die Prospekte
studieren.

Der Teufel steckt bei
ESG-Kriterien oft im
Detail. Ist zum Beispiel ein
Softwarehersteller, der 95
Prozent seines Umsatzes
mit zivilen Kunden erzielt
und zu 5 Prozent militéri-
sche Auftrige erhilt, ein
Riistungswert? Oder wer-
den Unternehmen ausge-
schlossen, die sehr energie-
intensiv sind und viel CO2
ausstoflen, aber eine klare
Strategie haben, wie das in Zukunft besser werden soll?
In absoluten Tonnen gerechnet kénnen gerade in solchen
Bereichen selbst kleine Einsparungen enorm viel fiir den

~Wer wirklich
etwas mit seinem
Geld bewirken
mochte, muss auf Null
die Einzelheiten
achten.”

Klimaschutz bewirken. Gleichzeitig gibt es Unternehmen,
die sehr gerne mit dem Label ,klimaneutral“ werben, aber
bei genauerem Hinsehen
hauptsichlich den Ener-
gieverbrauch ihrer Verwal-
tung kompensieren. Oft
erfolgt der Hauptteil des
CO2-Ausstofles aber in den
Lieferket-
ten, darauf bezieht sich das

vorgelagerten

CO2"-Versprechen
jedoch nicht.

Wer wirklich etwas mit
seinem Geld im ESG-Be-
reich bewirken mochte,
muss gerade beim Inves-
tieren auf die Einzelheiten achten. Denn nur weil
ein Produkt ein ESG-Label trigt, ist das noch lange
kein Nachweis, dass es den personlichen Anspriichen
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Mit einer fundierten Analyse
verkaufen oder vermieten
Sie besser!

Jetzt kontaktieren:
info@hecker-realestate.de
www.h-realestate.de
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Nachhaltigkeit ist ein essenzieller Bewertungsfaktor fur
den zukiinftigen Geschéaftserfolg.

gentigt. Ein gutes Beispiel sind ETFs. Diese passiven
Fonds bilden bekannte Indizes nach, wie etwa den
MSCI-World. Das ,normale“ Produkt eines der fiih-
renden Anbieter enthilt simtliche der iiber 1500 Werte
des Index. Das nach ESG-Kriterien zusammengestellte
yhachhaltige® ETF-Pendant, filtert zum Beispiel Her-
steller umstrittener Waffenschmieden oder Tabakpro-
duzenten heraus, bietet aber immer noch einen Korb
mit tiber 1400 Werten. Wer sich die Zeit nimmt und
die 100 grofiten Aktienpositionen durchsieht, wird hier
die eine oder andere Uberraschung finden, die nicht in
das Nachhaltigkeitsverstindnis jedes Anlegers passen
wird. Das Spektrum reicht {iber bekannte Fast-Food-
Ketten bis zu mehreren Olkonzernen. Viele wollen
sich nicht solche Werte in ein Depot mit nachhaltigem
Anspruch legen.

Bringen ESG-KTriterieniiberhaupt Vorteile fiir Anleger?
Tatsichlich ist Nachhaltigkeit eines der groflen The-
men unserer Zeit. Bei langfristigen Investments sollte
sie stets mit bedacht werden, denn wer kiinftig erfolg-
reich sein will, muss so einen Trend einfach mitein-
beziehen. Generell sollte es dabei zwei Dimensionen
geben: In erster Linie gilt es Geschiftsmodelle, die man
aus personlichen moralischen Griinden nicht unter-
stiitzen will, auszuschlieflen. Zum Beispiel Unterneh-
men, die ihren Umsatz grofitenteils mit Gliicksspiel,
Pornographie oder Drogen erzielen. Solche Kandidaten
konnen einfach aus dem eigenen Investmentuniver-
sum gestrichen werden. In einem zweiten Schritt wer-
den dann interessante Investmentziele aus den tbrig-
gebliebenen Unternehmen selektiert. Hier sollte eine
moglichst tragfihige ESG-Strategie erkennbar sein,

FINANZEN
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aber selbstverstindlich auch der langfristige Wert-
erhalt mitbedacht werden. Wir sind davon iiberzeugt,
dass dies keinen Widerspruch darstellt, sondern
Nachhaltigkeit ein essenzieller Bewertungsfaktor fiir
zukiinftigen Geschiftserfolg ist.

Allerdings liegt niemand bei der Einschitzung von
zukiinftigen Entwicklungen immer richtig. Jeder muss
sich auch ein Stiick auf die vorhandenen Informationen
verlassen. Und: es gibt immer wieder Grenzfille. Wir als
Vermogensverwalter werden uns in Zukunft verstirkt
an den Kriterien des UN Global Compact orientieren.
Dieser Pakt enthilt zehn Prinzipien in den Bereichen
Menschen- und Arbeitsrechte, Umweltschutz und guter
Unternehmensfiihrung.

Wir sind uns bewusst, dass unser Bemiihen zur Bertick-
sichtigung von ESG-Kriterien fortlaufend weiterentwi-
ckelt werden muss. Zum Beispiel sind wir gerade dabei,
Umsatzobergrenzen fiir ESG-kritische Bereiche festzule-
gen, bis zu denen wir Unternehmen noch als Investment-
ziel sehen. Ein Energiekonzern, der zu iiber 30 Prozent
noch auf Kohle setzt, ist aus heutiger Sicht fiir uns nicht
nachhaltig genug aufgestellt. Durch diese klare Festlegung
von Umsatzobergrenzen in kontroversen Bereichen, wol-
len wir objektiv nachvollziehbare Entscheidungsgrund-
lagen schaffen. Denn auf Unternehmen zu setzen, die
ihre gesellschaftliche Verantwortung ernst nehmen und
moglichst umwelt- und klimavertriglich arbeiten, ist aus

unserer Sicht die beste Option, im Rahmen einer strate-
gischen Vermogensaufstellung, Kapital nicht nur rentabel,
sondern auch sinnvoll fiir die Zukunft zu positionieren.

Auf www.freiburger-vm.de finden Sie weitere Informatio-
nen oder kdnnen sich gerne unter info@freiburger-vm.de
melden

Claus Walter ist Vorsitzender der Geschéftsleitung
der inhabergefiihrten Freiburger Vermégensma-
nagement GmbH. Seit Gber 20 Jahren werden hier
Stiftungen, Unternehmen und vermdgende Privat-
kunden unabhangig und erfolgreich zu Finanzthe-
men beraten.

Disclaimer FVM:

Dieser Verdffentlichung liegen Daten und Informa-
tionen zugrunde, deren Quelle wir fiir zuverlassig
halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen
entsprechen unserer bestmdglichen Beurteilung
zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich ohne
vorherige Anklindigung &ndern. Fir die Aktualitét,
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben und
Informationen kdnnen wir keine Gewahr tGiberneh-
men. Alle Inhalte dieses Dokuments dienen lediglich
Ihrer Information. Die Beschreibung von Einzelwer-
tendient ausschlieBlich der Erlauterung und stellt

in keinem Fall eine Anlageempfehlung oder Finan-
zanalyse dar.
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30 JAHRE, 3 Generationen, 1 Ziel: Inre TRAUMKUCHE zu realisieren ll

Wir bedank_e_:n

Erwin Bucher GmbH - Im Martelacker 10
D-79588 Efringen-Kirchen - Tel. +49 (0) 7628/910:
info@bucher-kuechen.de - www.bucher-kuechen:de’

uns fur lhre Treue, Loyalitét und Ihr Vertrauen
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Gemeinsam finden wir
die Antworten fiir morgen.

Als groRRter Mittelstandsfinanzierer Deutschlands*
helfen wir Ihnen, aus den grofRen Herausforderungen
der Zukunft noch gréRRere Chancen fur Ihr Unter-
nehmen zu machen. Lassen Sie sich beraten.
sparkasse-freiburg.de

*Bezogen auf die Sparkassen-Finanzgruppe.

Weil’'s um mehr als Geld geht.



Ausgezeichnet -
durch schwierige Zeiten

Pramierter Partner: Wir sind immer an der Seite unserer

Kunden - ganz besonders, wenn es drauf ankommt.

v.l. Claus Walter (Geschaftsfiihrender Gesellschafter), Ralf Streit (Geschaftsfiihrer)
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